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Статья посвящена анализу основных показателей регулируемого рынка ценных бумаг в Республике Арме-
ния. В статье исследованы и проанализированы основые показатели регулированного рынка акций, корпоратив-
ных долговых ценных бумаг и иностранной валюты. В частности, исследованы и проанализированы изменения 
количества эмитентов, прошедших листинг и допущенных к торговле на регулируемом рынке, а также объем и 
количество сделок акциями, корпоративными долговыми ценными бумагами и иностранной валютой.
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The article is devoted to the analysis of the main indicators of the regulated securities market in the Republic 
of Armenia. The article considers the main indicators of the stock, bond and foreign exchange regulated markets. 
Particularly, the changes in the amount of issuers listed and allowed to the regulated market as well as in the volume and 
amount of transactions with the stock, bonds and foreign exchange are studied and analyzed. 
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акционерное общество НАСДАК ОЭМЭКС Армения 
(NASDAQ OMx Armenia).

После реоганизации на регулируемом рынке 
НАСДАК ОЭМЭКС Армения было внедрено множе-
ство новых инструментов и механизмов, в том чис-
ле: торговля государственными ценными бумагами, 
площадки для заключения сделок репо и торговли 
кредитными ресурсами. Были внесены изменения 
в правила биржевой торговли и ряд других правил и 
регулирующих документов [1, 7]. Объемы торговли 
некоторыми финансовыми инструментами на регули-
руемом рынке НАСДАК ОЭМЭКС Армения, такими 
как кредитные ресурсы и иностранная валюта, в на-
стоящее время превышают объемы торговли инстру-
ментами рынка ценных бумаг. В структуре же торгов-
ли инструментами рынка ценных бумаг преобладают 
государственные ценные бумаги и сделки репо. В та-
ких условиях чтобы оценить эффективностц преобра-
зований на регулируемом рынке НАСДАК ОЭМЭКС 
Армения, нужно тщательным образом исследовать и 
проанализировать основные показатели деятельности 
НАСДАК ОЭМЭКС Армения.

В настоящее время на территории Республики 
Армения действует только один оператор регулируе-
мого рынка ценных бумаг – НАСДАК ОЭМЭКС Ар-
мения. Открытое акционерное общество НАСДАК 
ОЭМЭКС Армения сформировалось в результате 
реорганизации и ребрендинга Саморегулируемой 
организации Армянская фондовая биржа. Саморегу-
лируемая организация Армянская фондовая биржа 
была основана в 2001г. В 2007г. она реорганизова-
лась в открытое акционерное общество. В начале 
2008г. североевропейкая биржевая группа ОЭМЭКС 
(OMx AB) полностью приобретает Армянскую фон-
довую биржу и Центральный депозитарий Армении. 
В 2008г. североевропейкая биржевая группа ОЭМЭКС 
(OMx AB) объединилась с американской системой 
НАСДАК (Nasdaq Stock Market, inc.) и в результате 
реорганизации образовалась крупнейшая в мире ком-
пания, предоставляющая торговые, депозитарные и 
расчетно-клиринговые услуги на рынке ценных бумаг 
– НАСДАК ОЭМЭКС (NASDAQ OMx Group, inc.). 
В 2009г. Открытое акционерное общество Армян-
ская фондовая биржа сменила название на Открытое ©
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Сравнительные данные по числу эмитентов и 
классов акций, прошедших листинг и допущенных к 
торговле на регулируемом рынке до и после реоргани-
зации представлены на рис. 1 [2, 3, 4, 5, 6].

Как видно из рис. 1, по состоянию на конец 
2012г. 12 классов акций 11-и эмитентов были допу-
щены к торговле на регулируемом рынке НАСДАК 
ОЭМЭКС Армения. Этот показатель оставался почти 

стабильным после реорганизации. До принятия ново-
го законодательства, регулируещего рынок ценных бу-
маг, и реорганизации фондовой биржи число эмитен-
тов и классов акций, прошедших листинг и допущен-
ных к торговле на регулируемом рынке, было несрав-
нимо больше. Так, в течение 2001 – 2005гг. более 100 
классов акций более чем 100 эмитентов было допуще-
но к торговле на регулируемом рынке. В 2006г. более 

Рис. 1. Число эмитентов и классов акций, прошедших листинг  
и допущенных к торговле на регулируемом рынке, 2001 – 2012 гг. 

Рис. 2. Количество эмитентов и акций, являющихся предметом торговли  
на регулируемом рынке, 2001 – 2012 гг.
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чем 150 классов акций лишились допуска к к торговле 
на регулируемом рынке. После реорганизации фондо-
вой биржи также произошло уменьшение количества 
акций, прошедших листинг и допущенных к торговле 
на регулируемом рынке. Однако, такое уменьшение 
было связано не с отрицательными развитиями на 
рынке, а с изменением регулируещего поля.

Сравнительные данные по количеству эмитентов 
и акций, являющихся предметом торговли на регули-

руемом рынке до и после реорганизации представле-
ны на рис. 2 [2,3,4,5,6].

Как видно из рис. 2, в 2012г. предметом сделок, 
совершенных посредством торговой системы НА-
СДАК ОЭМЭКС Армения, явилось 177144 акций. 
Чиско эмитентов, акции которых являлись предметом 
сделок, составило 8 компаний. После реорганизации 
как количество акций, являющихся предметом сде-
лок, так и число эмитентов, акции которых являлись 

Рис. 3. Объем и количество сделок акциями, совершенных на регулируемом рынке, 2001 – 2012 гг.

Рис. 4. Число эмитентов и классов корпоративных долговых ценных бумаг,  
прошедших листинг и допущенных к торговле на регулируемом рынке, 2005 – 2012 гг.
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ке до и после реорганизации представлены на рис. 3 
[2,3,4,5,6].

Как видно из рис. 3, oбъем сделок акциями, со-
вершенных на регулируемом рынке НАСДАК ОЭ-
МЭКС Армения, составил около 413 млн. драмов. В 
целом, было совершено 254 сделок акциями. Из рис. 
3 видно, что после реорганизации объем и количество 
сделок акциями резко уменьшились. В 2008г. объем 
торговли акциями по сравнению с 2007г. уменьшился 

предметом сделок, уменьшилось. Однако, стабильное 
уменьшение указанных показателей наблюдалось, на-
чиная с 2004г. Это указывает на то, что уменьшение 
показателей не связано с реорганизацией. В 2009 – 
2012гг. показатели количества акций, являюшихся 
предметом торговли, и их эмитентов были низкими, 
однако – сравнительно стабильными.

Сравнительные данные по объему и количеству 
сделок акциями, совершенных на регулируемом рын-

Рис. 5. Количество эмитентов и корпоративных долговых ценных бумаг,  
являющихся предметом торговли на регулируемом рынке, 2006 – 2012 гг.

Рис. 6. Объем и количество сделок корпоративными долговыми ценными бумагами,  
совершенных на регулируемом рынке, 2006 – 2012 гг.
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почти в 6 раз, а количество сделок акциями – почти 
в 6 раза. Однако, в 2009 – 2012гг. наблюдался значи-
тельный рост данного показателя.

Сравнительные данные по числу эмитентов и 
классов корпоративных долговых ценных бумаг, про-
шедших листинг и допущенных к торговле на регули-
руемом рынке до и после реорганизации представле-
ны на рис. 4 [2,3,4,5,6].

Как видно из рис. 4, по состоянию на конец 
2012г. 5 классов корпоративных долговых ценных 
бумаг 4-х эмитентов были допущены к торговле на 
регулируемом рынке НАСДАК ОЭМЭКС Армения. 
Этот показатель рос на начальной стадии внедрения 
торговли корпоративными долговыми ценными бума-
гами. по состоянию на конец 2008г. 12 классов корпо-
ративных долговых ценных бумаг 9-и эмитентов были 
допущены к торговле на регулируемом рынке НА-
СДАК ОЭМЭКС Армения. Однако, после 2008г. чис-
ло эмитентов и классов корпоративных долговых цен-
ных бумаг, прошедших листинг и допущенных к тор-
говле на регулируемом рынке, начинает уменьшаться 
в определенной степени.

Сравнительные данные по количеству эмитен-
тов и корпоративных долговых ценных бумаг, явля-
ющихся предметом торговли на регулируемом рын-
ке до и после реорганизации представлены на рис. 5 
[2,3,4,5,6].

Как видно из рис. 5, в 2012г. предметом сделок, 
совершенных посредством торговой системы НА-
СДАК ОЭМЭКС Армения, явилось 49741 корпора-
тивных долговых ценных бумаг. Чиско эмитентов, 
акции которых являлись предметом сделок, состави-

ло 2 компании. Из рис. 2 и 5 видно, что после реор-
ганизации, в отличие от рынка акций, как количество 
корпоративных долговых ценных бумаг, являющихся 
предметом сделок, так и число эмитентов, корпора-
тивные долговые ценные бумаги которых являлись 
предметом сделок, резко увеличивалось до 2009г., а 
потом – почти также резко уменьшилось. В 2008г. по 
сравнению с 2007г. количество корпоративных долго-
вых ценных бумаг, являющихся предметом торговли 
на регулируемом рынке, увеличилось почти в 6 раз, 
а число эмитентов, долговые ценные бумаги которых 
являлись предметом торговли на регулируемом рынке, 
удвоилось. 

Сравнительные данные по объему и количеству 
сделок корпоративными долговыми ценными бумага-
ми, совершенных на регулируемом рынке до и после 
реорганизации представлены на рис. 6 [2,3,4,5,6].

Как видно из рис. 2 и 6, oбъем сделок корпора-
тивными долговыми ценными бумагами, совершен-
ных на регулируемом рынке НАСДАК ОЭМЭКС 
Армения, составил около 513 млн. драмов, что в зна-
чительной степени превышало показатель oбъема сде-
лок акциями, совершенных за тот же период на регу-
лируемом рынке НАСДАК ОЭМЭКС Армения. В то 
же время, в 2012г. было совершено 25 сделок корпо-
ративными долговыми ценными бумагами, что более 
чем на 10 раз меньше количества сделок совершен-
ных акциями.

Из рис. 6 видно, что после реорганизации, в от-
личие от рынка акций, объем и количество сделок 
корпоративными долговыми ценными бумагами резко 
увеличивались до 2009г., а потом – почти также резко 

Рис. 7. Объем и количество сделок с иностранной валютой,  
совершенных на регулируемом рынке, 2005 – 2012 гг.
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уменьшились. В 2008г. объем торговли и количество 
сделок корпоративными долговыми ценными бумагами 
по сравнению с 2007г. увеличились более чем в 3 раза.

Сравнительные данные по объему и количеству 
сделок иностранной валютой, совершенных на регу-
лируемом рынке до и после реорганизации представ-
лены на рис. 7 [2,3,4,5,6].

Как видно из рис. 7, в 2012г. oбъем сделок с ино-
странной валютой, совершенных на регулируемом 
рынке НАСДАК ОЭМЭКС Армения, составил около 
335 млрд. драмов, что более чем в 800 раз превышало 
показатель oбъема сделок акциями и более чем в 650 
раз – показатель oбъема сделок корпоративными дол-
говыми ценными бумагами, совершенных за тот же 
период на регулируемом рынке НАСДАК ОЭМЭКС 
Армения. В 2012г. было совершено 5131 сделок с ино-
странной валютой, что более чем в 20 раз превышало 
количество сделок совершенных акциями и более чем 
в 200 раз – количество сделок совершенных корпора-
тивными долговыми ценными бумагами.

Из рис. 7 видно, что после реорганизации коли-
чество сделок с иностранной валютой увеличивалось 
до 2008г., а объем сделок – до 2009г. Впоследствии 
наблюдалось некоторое снижение показателей торгов-
ли иностранной валютой. В частности, стабильный 
рост количества и объема сделок с иностранной валю-
той, совершенных на регулируемом рынке, наблюдал-
ся с 2005г. – с момента внедрения биржевой торговли 
иностранной валютой. В 2012г. по сравнению с 2007г. 
объем торговли иностранной валютой увеличился бо-
лее чем в 1,3 раза. а количество сделок с иностранной 
валютой уменьшилось на около 1,1 раз.

Таким образом, проведенные исследования по-
казывают, что на регулируемом рынке ценных бумаг в 
Республике Армения не наблюдается стабильных тен-
денций развития.
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